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Beste klanten, zakenpartners, werknemers en
aandeelhouders,

Het eerste halfjaar van het boekjaar 2020/2021
was ongezien. Maar ondanks de uitdagingen en de
wereldwijde onzekerheid was de eerste jaarhelft
voor Greenyard heel positief: we hebben grote
vooruitgang geboekt op het vlak van revitalisering
en transformatie. Het was mooi om te zien hoe
solidair al onze collega’s waren en hoe positief ze
omgingen met de nieuwe manieren van werken.

En dat harde werk heeft geloond. De
halfjaarresultaten van Greenyard zijn immers
veelbelovend. Onze omzet steeg met 10,3% en
onze aangepaste EBITDA met 18,9%. We bereikten
ook opnieuw een positief nettoresultaat.
Bovendien groeide onze brutomarge (van 6,1%
naar 6,6%) en ook onze aangepaste EBITDA-marge
werd groter (van 2,4% naar 2,6%).

De coronacrisis had een beperkte impact op onze
goede resultaten. De crisis stuwde wel onze
volumes in het Fresh-segment omhoog, want de
vraag naar onze producten steeg enorm doordat
consumenten begonnen te hamsteren en thuis zelf
meer maaltijden te bereiden. Maar deze stijging
ging gedeeltelijk verloren door lagere volumes in
foodservice in ons Long Fresh-segment, door de
extra kosten om alles coronaproof te maken, en
door inefficiénties of kleine marges als gevolg van
de ongepland grote vraag en afwezigheid van
werknemers.

De goede resultaten zijn dus hoofdzakelijk het
gevolg van de inspanningen die we geleverd
hebben in 2019. Zo konden we meerdere
langetermijn- en vertrouwensrelaties opbouwen
met grote klanten. Nu we op kruissnelheid komen,
zorgen deze partnerschappen voor een betere en
voorspelbaardere balans tussen vraag en aanbod
en voor ruimere marges. Een andere belangrijke
factor was ons Transformatieplan dat leidde tot
meer efficiéntie in onze logistieke stromen, een
sterkere  inkoopstructuur en een betere
afstemming tussen onze medewerkers.

Een neveneffect van al deze inspanningen is dat
Greenyards nettoschuld en schuldgraad duidelijk
zijn gedaald. Door een schuldgraad onder 4x te
bereiken, zitten we maanden voor op ons schuld
reductie schema, komende van een een
schuldgraad van 7,2x vorig jaar. Het blijft een
belangrijke prioriteit om dit cijfer de komende
maanden nog verder te laten zakken. Deze
resultaten zijn ook essentieel voor een passende en
tijdige herfinanciering. Greenyards schuld vervalt
in december 2021, maar we streven ernaar onze
herfinanciering af te ronden voor het einde van het
boekjaar  2020/2021. We  bekijken een
herfinanciering waarin bankschuld een belangrijke
component blijft.

Hoewel we onze fundamenten succesvol verstevigd
hebben, blijft er nog heel wat werk voor de boeg.
Economische vooruitgang zal hand in hand moeten
gaan met een grotere focus op en meer
investeringen in duurzaamheid. Daarom zullen we
meer inzetten op
maatschappelijk verantwoord ondernemen. Onze
vier duurzaamheidsverbintenissen tonen duidelijk
aan dat we op dit gebied een pionier willen zijn en

duurzaamheid en

daar gaan we verder aan bouwen.

Terugkijkend op de afgelopen surreéle zes
maanden, zijn we erin geslaagd onze veerkracht en
flexibiliteit te tonen door al onze resultaten meer
dan beloofd te verbeteren. Maar uiteindelijk
hebben we deze halfjaarresultaten vooral te
danken aan de inzet van onze werknemers, klanten,
leveranciers en andere belanghebbenden. We
kijken ernaar uit de komende maanden op ditzelfde
elan te blijven doorgaan!

Bedankt voor uw aanhoudende steun.

Hou het gezond en veilig!

Hein Deprez en Marc Zwaaneveld
Co-CEO’s Greenyard
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KERNCI)FERS

Kerncijfers H1 20/21 H1 1920t Verschil
Omzet (€'000 000) 21726 1.968,9 10,3%
Aangepaste EBITDA (€'000 000) 56,6 476 18,9%
Aangepaste EBITDA-marge % 2.6% 2,4%
MNettoresultaat voortgezette activiteiten (€'000 000) 1.1 -44 9
WPA voorigezette activiteiten (€) 0,02 -1,05
NFD (€'000 000) 407 .4 4256 -4.3%
Schuldgraad 39 44

(") De gerapporteerde NFD en schuldgraad zijn cijfers van maart 2020

EBIT -Aangepaste EBITDA H120/21 H1 19120
Fresh Long Niet TOTAAL Fresh Long Niet
Fresh  gealloc. Fresh  gealloc/

€'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000 €'000
19.827 8.712 -1.434 27.106 -10.729 2.124 -6.426
Afs chrijvingen en waardeverminderingen 30.539 17.856 646 49.040 28.870 18.844 559 48.272
Bijzondere waardevermindering goodwill = = = = - - - -
Bijzondere waardevermindering materiéle vaste activa en

R - - - - 21.934 7.566 - 29.500
activa aangehouden voor verkoop
EBITDA 50.365 26.568 -788 76.146 40.075 28.534 -5.868 62.741
(Terugname voorzieningen voor) reorganis atiekos ten 2.820 527 -252 3.095 -1.650 -1.548 735 -2.462
Verkoopprojectkosten - - 33 33 - 164 1.322 1.486
Financierings projectkosten = = 54 54 841 170 2314 3.326
Kosten gerelateerd aan juridis che claims 340 = 500 840 777 170 - 947
Resultaat op wijziging in controle van deelnemingen
opgenomen volgens de vermogens mutatiemethode . B B . 1.375 B . 1.375
Resultaat op verkoop van dochterondernemingen -3.014 - - -3.014 - - - -
Resultaat op verkoop van activa -757 = = -757 -1.074 81 - 993
Nettoresultaat gerelateerd aan Listeria = = = = - -1.884 - -1.884
Overige 19 = 13 32 314 79 353 746
Aanpassingen -591 527 349 284 584 -2.767 4.724 2.542
IFRS 16 impact -17.801 -2.232 -185 -20.219 -16.024 -2.173 -149 -18.346
Desinvesteringen (nietin IFRS 5 scope) 416 14 = 430 - 683 - 683
Aangepaste EBITDA 32.390 24.877 625 56.642 24.635 24.278 -1.292 47.620

Reconciliatie netto financiéle schuld 30 september 2020 31 maart 2020
€'000 €'000
Geldmiddelen en kasequivalenten -126.296 -132.709
Rentedragende leningen (langlopend/kortlopend) 526.275 550.107
Leasing schulden (langlopend/kortlopend) 242.660 235.191
Gerapporteerd 642.639 652.588
Geactiveerde transactiekosten in verband met de herfinanciering 2.059 2.889
Netto waarde van de conversieoptie na afschrijvingen 3.310 4.613
IFRS 16 impact -240.617 -234.509
Reconciliatie -235.248 -227.007

Netto financiéle schuld 407.392 425.581
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Omzet en aangepaste EBITDA per operationeel
segment

Fresh H1 20721 H1 19/20 Verschil
Omzet (€000 000) 1.792,2 1.612,6 1,1%
Aangepaste EBITDA (€000 000) 32,4 24,6 31,5%
Aangepaste EBITDA-marge % 1,8% 1,5%

Het Fresh-segment realiseerde een tweecijferige groei van 11,1% (waarvan 11,8% organische groei vertegenwoordigt, -
0,5% wisselkoersschommelingen en -0,1% impact van desinvesteringen), wat een incrementele € 179,6m omzet
opleverde, in vergelijking met de eerste zes maanden van het vorig boekjaar. De omzetstijging was voornamelijk toe te
schrijven aan het versterken van geintegreerde klantenrelaties, waardoor Greenyard een breder assortiment en grotere
volumes aan haar klanten kon aanbieden. In mindere mate werd dit ook gedreven door de COVID-19
quarantainemaatregelen die sinds midden maart 2020 opgelegd werden en die een verschuiving veroorzaakten van

buitenhuisconsumptie naar thuisconsumptie in het eerste kwartaal van het boekjaar.

De aangepaste EBITDA steeg met € 7,8m ten opzichte van dezelfde periode vorig jaar, een stijging met 31,5%. Deze
aanzienlijke stijging resulteerde in een margeverbetering met 28bps. De focus op een stabiele margeverbetering en
efficiéntie in Greenyard’s transformatie-initiatieven heeft positieve resultaten opgeleverd. Hoewel een hogere
thuisconsumptie als gevolg van de COVID-19-beperkingen bijdroeg aan de omzetgroei, vertaalde dit zich niet in een
hogere marge vanwege de extra kosten voor het implementeren van veiligheidsmaatregelen en het veiligstellen van de
beschikbaarheid van producten. Aangezien ongeveer twee derde van de omzet in het Fresh-segment verdiend wordt via
stabiele en langdurige geintegreerde klantenrelaties, wordt de aangepaste EBITDA-marge steeds robuuster en wordt de
volatiliteit uit de marge gemeden.

Long Fresh H1 2021 H1 1920 Verschil
Omzet (€000 000) 380,4 356,3 6,8%
Aangepaste EBITDA (€000 000) 24,9 24,3 2,5%
Aangepaste EBITDA-marge % 6,5% 6,8%

De omzet in het Long Fresh-segment is met € 24,1m gestegen in vergelijking met dezelfde periode vorig jaar, een stijging
van 6,8% (waarvan 8,5% organische groei, -1,1% vertegenwoordigt wisselkoersschommelingen en -0,6% is het resultaat
van desinvesteringen). Het segment vertoont een gestage groei, ondanks de tijdelijke daling van de verkoop aan
foodserviceklanten (minder dan 20% van de omzet binnen Long Fresh). De verkoop aan retail klanten en de
voedingsindustrie compenseerde deze daling en profiteerde van de algehele toename van de thuisconsumptie en de

veranderende dynamiek van consumentenbestedingen, zoals hamsteren.

De aangepaste EBITDA steeg jaar-op-jaar met 2,5%, voornamelijk gedreven door omzetgroei en operationele
efficiéntieverbeteringen als gevolg van de mentaliteit van continue verbetering en betere samenwerking tussen sites.
Desalniettemin daalde de marge licht met 27bps als gevolg van de extra kosten gerelateerd aan COVID-19 en de lager dan
verwachte landbouwopbrengsten tijdens de zomer, hoewel de opbrengsten vanaf september geleidelijk herstelden.
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Informatie voor aandeelhouders

De aandelen van de Onderneming zijn genoteerd op de continue markt van Euronext Brussel (stockcode: GREEN), meer
specifiek in het segment B (mid-caps) van deze markt, sinds 1 maart 2005. Het Greenyard aandeel werd geintroduceerd op
de Beurs van Brussel in juni 1999. Greenyard NV sloot een liquiditeitscontract af met ABN AMRO Bank. Per 30 september
2020 bezit de Onderneming 1.363.854 eigen aandelen.

Op 30 september 2020 werd het kapitaal vertegenwoordigd door 44.372.585 aandelen, die dezelfde rechten hebben.

Aandeelhoudersstructuur Aantal aandelen %
Deprez Holding NV 15.327.254 34,5%
Food Invest International NV 6534173 14.7%
Sujajo Inv. 3.657.145 8,2%
Eigen aandelen 1.363.854 3.1%
Publiek 17.490.159 39 4%
TOTAAL 44.372.585 100,00%
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VERKORTE TUSSENTIJDSE GECONSOLIDEERDE

JAARREKENING

Geconsolideerde winst- en verliesrekening

Geconsolideerde winst-en verliesrekening Toelichting m H1 20/21

€000
VOORTGEZETTE ACTIVITEITEN
Omzet 2.172.628 1.968.905
Kostprijs van de omzet 6.1. -2.028.664 -1.848.747
BrutowinstAerlies () 143.964 120.157
Verkoop-, marketing- en dis tributiekos ten 6.1. -47.354 -47.786
Beheers - en adminis tratiekos ten 6.1. -76.189 -71.798
Bijzondere waardevermindering materiéle vaste activa en activa aangehouden voor _ 29.500
verkoop 6.1.
Overige bedrijfs opbrengsten/kosten (-) 6.2. 6.517 13.681

Aandeel in de winstiverlies (5 van de deelnemingen opgenomen volgens de

vermogens mutatiemethode 168 214
EBIT 27.106 -15.031
Interes tkosten 6.3. -22.025 -26.875
Interes topbrengsten 6.3. 121 356
Overig financieel res ultaat 6.3. -1.572 -3.097
Netto financiéle opbrengstkost (9 -23.476 -29.616
WinstAerlies (- voor belastingen 3.630 -44.647
Belastinglasten (5)/baten 6.4. -2.528 -234
WinstAerlies (9 van de periode uit voortgezette activiteiten 1.101 -44.881

BEEINDIGDE ACTIVITEITEN

Wins thverlies (-) van de periode uit beéindigde activiteiten - -

WINSTNVERLIES (-) VAN DE PERIODE 1.101 -44.881
Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders van de Groep 755 -45.317
Minderheidsbelangen 347 436
Winstherlies (-) per aandeel van voortgezette en beéindigde activiteiten H1 20721
(in € per aandeel)
Basisberekening 0,02 -1,05
Na verwateringseffect 0,02 -1,05
Winstherlies (-) per aandeel van voortgezette activiteiten (in € per aandeel) H1 20/21 H1 19/20
Basisberekening 0,02 -1,05
Na verwateringseffect 0,02 -1,05

M pe biigevoegqde toelichtingen maken integraal deel uit van deze geconsolideerde winst- en verliesrekening.
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Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en
niet-gerealiseerde resultaten

Geconsolideerd overzichtvan gerealiseerde en niet-gerealiseerde Toelichting U] H1 2021

resultaten €000

WinstAerlies (9 van de periode 1.101

Herwaardering van de nettoverplichting uit hoofde van toegezegde pensioenrechten, 75 3.000 2112
bruto " : :
Uitgestelde belastingen op herwaardering van de nettoverplichting uit hoofde van 750 549
toegezegde pensioenrechten

Posten die niet geherklasseerd worden naar winst of verlies -2.250 -1.563
Kasstroomafdekkingen, bruto -779 867
Uitgestelde belastingen op kasstroomafdekkingen 408 -256
Omrekenings verschillen op buitenlandse activiteiten -2.344 36
R eéle waardereserve - 5
Posten die mogen geherklasseerd worden naar winst of verlies -2.716 652

TOTAAL -3.864 -45.792

Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders van de Groep -3.984 -46.306
Minderheids belangen 120 514

M pe bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealis eerde resultaten.

Niet-gerealiseerde resultaten -4.966 911
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Geconsolideerde balans

Activa Toelichting (M 30 september 2020 31 maart 2020
€'000 €000
VASTE ACTIVA 1.256.599 1.264.810
Materiéle vaste activa 7.1. 316.234 323.179
Goodwill 7.2. 477.500 477.500
Overige immateriéle vaste activa 7.3. 204.272 209.515
R echt op gebruik activa 7.4. 230.101 226.791
Deelnemingen opgenomen volgens de vermogens mutatiemethode 7.359 7.193
Overige financiéle activa 5 5
Uitgestelde belastingvorderingen 15.630 15.575
Handels - en overige vorderingen 5.497 5.052
VLOTTENDE ACTIVA 693.981 700.113
Voorraden 328.995 261.867
Handels - en overige vorderingen 237.035 303.311
Overige financiéle activa 1.655 2.226
Geldmiddelen en kasequivalenten 126.296 132.709
TOTAAL ACTIVA 1.950.580 1.964.923

Eigen vermogen en verplichtingen Toelichting (™ 30 september 2020 31 maart 2020

€000 €000
EIGEN VERMOGEN 402.606 406.109
Geplaatst kapitaal 288.392 288.392
Uitgiftepremies en andere kapitaalins trumenten 317.882 317.882
Geconsolideerde reserves -211.464 -209.961
Gecumuleerde omrekeningsvers chillen -7.067 -4.949
Minderheidsbelangen 14.863 14.744
LANGLOPENDE VERPLICHTINGEN 745.228 750.669
Voorzieningen met betrekking tot pensioenen en soortgelijke rechten 20.858 17.971
Voorzieningen voor overige kosten en schulden 8.061 8.149
R entedragende leningen 7.6. 460.043 472.214
Leasing schulden 215.145 208.782
Handels - en overige schulden 2.927 2.228
Uitgestelde belastingverplichtingen 38.193 41.325
KORTLOPENDE VERPLICHTINGEN 802.745 808.146
Voorzieningen voor overige kosten en schulden 4.594 4.239
R entedragende leningen 7.6. 66.232 77.893
Leasing schulden 27.515 26.409
Overige financiéle verplichtingen 778 860
Handels - en overige schulden 703.625 698.745
TOTAAL EIGEN VERMOGEN EN VERPLICHTINGEN 1.950.580 1.964.923

(1) De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van deze geconsolideerde balans.
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Geconsolideerde staat van wijzigingen in eigen
vermogen

Eigen vermogen H1 2021 Toerekenbaar aan aandeelhouders van de Groep Minderheids- Totaal
Geplaatst Uitgifte- Eigen Overgedrage Reserve Valuta- Reéle Toegezegd belangen eigen

kapitaal premies aandelen n resultaat kasstroom- omrekening waarde- e pensioen- vermogen
afdekkinge s-reserve reserve rechten
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 €000 € €000 €000

Balans op 31 maart 2020 288.392 317.882 -22.439 -186.035 384 -4.949 52 -1.923  391.363 14.744  406.109
Winstwerlies (- van de periode = = = 755 = = = = 755 347 1.101
Niet-gerealiseerde resultaten
Totaal gerealiseerde en niet-
gerealiseerde resultaten van de

Op aandelen gebaseerde beloningen,
bruto
Uitgestelde belas I%ngen op aandelen _ _ _ 120 _ _ _ _ 120 _ 120
gebaseerde beloningen

tember 2020 288.392 317.882 -184.919

Eigen vermogen H1 19/20 Toerekenbaar aan aandeelhouders van de Groep Minderheids- Totaal

Geplaatst Uitgifte- Eigen Overgedrage Reserve Valuta- Reéle Toegezegd Totaal belangen eigen

kapitaal premies aandelen n resultaat kasstroom- omrekening waarde- e pensioen- vermogen

afdekkinge sreserve reserve rechten

€000 €'000 €000 €'000 €000 €'000 €000 €000 € €000 €000

Balans op 31 maart 2019 288.392 317.882  -22.439 -118.357 -895 -5.943 46 -2.822  455.863 12.018  467.882

Winstwerlies (- van de periode - - - -45.317 - - - - -45.317 436  -44.881

Niet-gerealis eerde resultaten 610 -43 5 -1.563 -990 78 911

Totaal gerealiseerde en niet-

gerealiseerde resultaten van de

periode

Dividenduitkering - - - - - - - - - -45 -45
Aankoop van Bards ey Fruit E nterprises _ _ _ _ _ _ R - ~ 2188 2188
Ltd

Op aandelen gebaseerde beloningen, _ _ _ 618 _ _ _ _ 618 _ 618
bruto

Uitgestelde belastingen op aandelen _ _ _ 161 B _ R - 161 ~ 161

gebaseerde verloning

288.392 317.882  -22.439 -163.217 410.014
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht

Geconsolideerd kasstroomoverzicht Toelichting H1 2021

€000
GELDMIDDELEN, KASEQUIVALENTEN EN NEGATIEVE BANKSALDI, OPENINGSBALANS 131.631
KASSTROOM UIT BEDRI) FSACTIVITEITEN (A) 69.620
EBIT 27.106 -15.031
Betaalde winstbelastingen -1.928 -1.738
Aanpassingen 46.310 71.270
R eéle waarde aanpassingen biologische activa - 8
Afschrijvingen immateriéle vaste activa 9.963 8.931
,;-\zsﬁt\:lt;ruvmgen en waardeverminderingen materiéle vaste activa en recht op gebruik 39.081 68.842
W aardeverminderingen op voorraden/handels vorderingen 785 52
Toename/afname (-) in voorzieningen voor overige kosten en schulden en
voorzieningen m.b.t. pensioenen en soortgelijke rechten 155 7:240
Meer (9/minderwaarde op verkoop van materiéle vaste activa 975 -1.102
R esultaat uit verkoop dochterondernemingen en wijziging controle belang in
deelnemingen opgenomen volgens de vermogens mutatiemethode 3.014 1.375
Op aandelen gebaseerde beloningen en overige 482 618
Aandeel in de winstiverlies (- van de deelnemingen opgenomen volgens de
vermogens mutatiemethode -168 214
Toename (9)/afname in werkkapitaal -1.868 -50.788
Toename (J)/afname in voorraden -70.851 -48.659
Toename (-)/afname in handels - en overige vorderingen 62.171 11.813
Toename/afname () in handels - en overige schulden 6.812 -13.942
KASSTROOM UIT INVESTERINGSACTIVITEITEN (B) -15.891 -7.718
Aankopen (9 -21.632 -14.019
Aankopen van immateriéle en materiéle vaste activa -21.632 -12.857
Aankopen van dochterondernemingen - -1.162
Verkopen 5.742 6.301
Verkopen van immateriéle en materiéle vaste activa 905 6.301
Verkopen van dochterondernemingen 6.2. 4.836 -
Verkopen van geassocieerde ondernemingen/joint ventures - -
KASSTROOM UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN (C) -60.121 9.740
Dividenduitkering - -45
Opname van lange en korte termijn s chuldinstrumenten - 88.632
Terugbetaling van lange en korte termijn s chuldins trumenten -24.857 -162.000
Betaling van leasing schulden -14.436 -12.969
Netto betaalde interesten -20.000 -26.763
Overige financiéle kosten -828 -415
Transfer naar aan restricties onderhevige geldmiddelen - 123.300
E ffect van wisselkoers fluctuaties -337 20
GELDMIDDELEN, KASEQUIVALENTEN EN NEGATIEVE BANKSALDI, EINDBALANS 124.902 72.941
Waarvan:
Geldmiddelen en kasequivalenten 126.296 74.900
Negatieve banksaldi 1.394 1.961
Geldmiddelen en kasequivalenten gerelateerd aan groep activa aangehouden voor _ 5
verkoop

M pe bijgevoegde toelichtingen maken een integraal deel uit van dit geconsolideerd kasstroomoverzicht.
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1. Algemene informatie

Greenyard (Euronext Brussels: GREEN), gevestigd in Belgié te Sint-Katelijne-Waver, is een van de grootste groenten- en
fruitleveranciers ter wereld. We bieden gezonde producten voor iedere levensstijl, leeftijdscategorie of consumptie. Vers,
diepgevroren of verwerkt. Traditionele of nieuwe soorten. Exotisch of lokaal. Voorverpakt of in bulk. De Groep telt

ongeveer 9.000 werknemers en is actief in 23 landen wereldwijd.

2. Risico’s en onzekerheden

We verwijzen naar het Financieel Verslag van 31 maart 2020, hoofdstuk “Jaarverslag van de Raad van Bestuur” voor een
gedetailleerde beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden voor de onderneming. Rekening houdend met
de belangrijke impact van de COVID-19 pandemie op de wereldeconomie, hebben we onze risico beoordeling als volgt up-
to-date gebracht:

Gedurende de periode van maart tot mei 2020 werd de groep plots geconfronteerd met de afsluiting van de economieén
in landen waar ze operationeel is of van waar product afkomstig is als gevolg van overheidsmaatregelen om de
verspreiding van COVID-19 te vertragen. Aangezien de Groep voornamelijk aan retailers verkoopt en dit distributiekanaal
een boost kreeg door de sluiting van de horeca en de hamsterreflex van veel consumenten, was de commerciéle impact
licht positief. Slechts een deel van de foodservice gerelateerd aan catering, waarin Long Fresh in beperkte mate actief is,
werd afgebouwd. De Groep besloot de volledige activiteiten in alle landen voort te zetten en was er trots op de vitale
levering van verse en lang verse groenten en fruit te verzekeren. Om deze missie te vervullen, bleek de Groep vanaf het
begin wendbaar te zijn in het aanpakken van talrijke operationele uitdagingen. Ze slaagde er ook in onmiddellijk de nodige
veiligheidsmaatregelen in te voeren om haar werknemers te beschermen, enerzijds werknemers die fysiek aanwezig zijn
in de magazijnen, anderzijds door thuiswerken van het administratief personeel. Als gevolg hiervan bleef het COVID-19-
gerelateerde verzuim beperkt, afgezien van een korte, tijdelijke stijging.

Ten tweede kreeg de Groep te maken met plotse extra werkzaamheden als gevolg van hogere volumes door een
verschuiving van consumptie buitenshuis naar thuisconsumptie en vanwege complexere activiteiten, die de druk vooral
op Prepared maar ook op sommige Fresh-activiteiten verhoogde, terwijl de beschikbaarheid van uitzendkrachten op de
markt laag was. Ondanks extra kosten, slaagde de Groep erin om het extra werk aan te kunnen dankzij een uitzonderlijke
inspanning en flexibiliteit van haar werknemers. Ook ondervond de Groep slechts beperkte hinder met betrekking tot de
beschikbaarheid en het transport van producten. Dit was mede te danken aan effectieve acties van de overheid, de
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voedingsindustrie en organisaties om de voedselstroom en de oogst van producten te vrijwaren. Bovendien heeft de Groep
een gediversifieerde telers- en leveringslandenbasis, waardoor ze kan putten uit verschillende alternatieven. Afgezien van
enkele tijdelijke en beperkte problemen, slaagde de Groep er goed in om aan de toegenomen vraag van haar klanten te

voldoen en te voorzien van goede serviceniveaus.

In de periode juni tot september normaliseerde de onderneming snel weer, maar bleef tegelijkertijd de strikte
gezondheidsveiligheidsmaatregelen naleven. Met betrekking tot het Fresh segment stabiliseerde de gestegen verkoop
aan retailers, alsook de hogere leveringskosten. Geleidelijk aan keerden retailers terug naar hun normale manier van
werken met o.a. promoties. Wat het Long Fresh-segment betreft, bleef de retail business sterk, uiteraard op een lager
niveau dan tijdens de hamsterperiode, maar hoger dan vorig jaar. De foodservice trok geleidelijk weer aan en de Groep
leed geen betalingsverzuim op haar openstaande vorderingen. Bovendien vulde Greenyard in de zomer haar voorraden

Prepared en Frozen aan om de komende periodes voldoende productbeschikbaarheid te garanderen.

Sedert oktober wordt doorheen Europa de ene economie na de andere weer afgesloten. De impact van de tweede lock-
down op de activiteiten van Greenyard is echter minder groot omdat het niet onverwachts kwam en het bedrijf dus veel
beter voorbereid is. De operationele en logistieke capaciteiten van Greenyard en haar partners zijn volledig afgestemd aan
de manier van werken onder lock-down dankzij de diepgaande ervaring die werd opgebouwd in de periode van maart tot
juni en de voortdurende aandacht die in de periode erna werd besteed. Ook anders dan bij de eerste lock-down is dat het
consumentengedrag momenteel stabieler is en er geen hamsteren meer wordt opgemerkt. Door de sluiting van

restaurants in veel landen loopt de consumptie buitenshuis natuurlijk weer terug ten gunste van thuisconsumptie.

De voornaamste risico’s hebben betrekking tot de financiéle gezondheid van de foodserviceklanten, de koopkracht van
de eindgebruikers en het vermogen van de Groep om COVID-19 ‘hot spots’ in de fabrieken en distributiecentra te
vermijden. Tot op heden zijn er geen aanwijzingen dat deze risico's zich zullen voordoen, en tegenslagen van ‘normale
omvang’ zouden geen significante impact mogen hebben op de financiéle vooruitzichten. In het onwaarschijnlijke geval
dat de pandemie wereldwijd destructief zou escaleren, zou dit uiteraard een grotere impact kunnen hebben op de Groep
indien dit zou leiden tot Faillissementen bij zijn belangrijkste belanghebbenden of de levering van producten drastisch
verstoort door bv. de sluiting van havens.

Ten slotte wordt aangenomen dat verse en lange verse producten de belangrijkste hoeksteen zullen blijven van een
gezond voedingspakket en dat retailers een sleutelrol zullen spelen in de distributie van groenten en fruit, wat het

bedrijfsmodel van Greenyard coronavirus-solide maakt en haar strategie versterkt.

3. Voornaamste boekhoudprincipes

3.1.Conformiteitsverklaring

De verkorte tussentijdse geconsolideerde jaarrekening voor de 6 maanden afgesloten op 30 september 2020 omvatten
de jaarrekening van Greenyard NV (‘de Onderneming’), haar dochterondernemingen (‘de Groep’), het belang van de Groep
in geassocieerde ondernemingen en entiteiten waarover gezamenlijk zeggenschap wordt uitgeoefend. De verkorte
tussentijdse geconsolideerde jaarrekening geeft een algemeen overzicht van de activiteiten van de Groep en de behaalde
resultaten. Ze geeft een getrouw beeld van de financiéle positie, de financiéle prestaties en de kasstromen, en is opgesteld
in de veronderstelling dat de continuiteit gewaarborgd is.
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De verkorte tussentijdse geconsolideerde jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met IAS 34 Tussentijdse
Financiéle Verslaggeving zoals aanvaard door de Europese Unie. Deze jaarrekening bevat niet alle informatie nodig voor
een volledige jaarrekening en dient daarom gelezen te worden samen met de geconsolideerde jaarrekening voor de

verslagperiode afgesloten op 31 maart 2020, zoals gepubliceerd in het Financieel Verslag 2019-2020.

Deze verkorte tussentijdse geconsolideerde jaarrekening werd voor publicatie goedgekeurd door de Raad van Bestuur op
13 november 2020.

3.2.Seizoenseffect

Seizoenseffecten hebben een impact op de resultaten van Greenyard, maar de combinatie van Long Fresh en Fresh heeft
een compenserend effect op de werkkapitaaldynamiek. Over het algemeen heeft Long Fresh een productiepiek in de
periode van juli tot november met bijhorende voorraadopbouw, terwijl de vraag in de loop van het jaar relatief stabiel is.
Dit zorgt voor hoge werkkapitaalschommelingen in de laatste twee kwartalen van het kalenderjaar. In Fresh wordt een
groot deel van de omzet gerealiseerd in de eerste twee kwartalen van het kalenderjaar, terwijl het derde en vierde kwartaal

van het kalenderjaar meestal een lagere omzet en minder homogene verkooppatronen kennen.

3.3.COVID-19

Het opstellen van de halfjaarcijfers vereist dat het management schattingen en veronderstellingen maakt die van invloed
zijn op de gerapporteerde bedragen van activa en verplichtingen, opbrengsten en kosten en de informatieverschaffing
over voorwaardelijke activa en verplichtingen, die per definitie zelden gelijk zullen zijn aan de werkelijke resultaten. De
meest kritische schattingen, aannames en beoordelingen van het management worden in het Financieel Verslag van 31
maart 2020 vermeld, maar zijn aangepast om rekening te houden met COVID-19 (zie ook hoofdstuk 2 hierboven) en

beinvloeden voornamelijk:

e Bijzondere waardevermindering: kasstroomgenererende eenheden waaraan goodwill en klantenrelaties
zijn toegerekend worden jaarlijks getest op bijzondere waardevermindering, of wanneer er een aanwijzing
voor een bijzondere waardevermindering is. COVID-19 en de daaruit voortvloeiende veranderingen in de
economische omgeving hebben niet geleid tot een dergelijke indicatie (in tegendeel, de omzet werd positief
beinvloed) en er is dan ook geen bijzondere waardeverminderingstest uitgevoerd.

e  Verplichtingen uit hoofde van personeelsbeloningen: de verplichtingen van de Groep uit hoofde van
toegezegd-pensioenregelingen (“defined benefit plans”) worden beinvloed door de toegenomen
economische onzekerheid en de daaraan verbonden risico's. In maart 2020 waren de disconteringsvoeten
aanzienlijk gestegen als gevolg van de paniek op de markten door de uitbraken van COVID-19. Sindsdien
hebben overheden en centrale banken actie ondernomen en zijn de disconteringsvoeten weer gedaald. Het
effect van de lagere disconteringspercentages is in de tussentijdse financiéle verslaggeving verwerkt.

¢ Handels- en overige vorderingen: de inbaarheid van handels- en overige vorderingen werd beoordeeld
rekening houdend met COVID-19 en dit specifiek voor onze food service klanten. De impact van COVID-19
is niet significant.

3.4.Wijzigingen in boekhoudprincipes en toelichtingen

De boekhoudprincipes zoals toegepast in de voorbereiding van de verkorte tussentijdse geconsolideerde financiéle
jaarrekening zijn in overeenstemming met deze gebruikt in de voorbereiding van de geconsolideerde financiéle

jaarrekening voor het boekjaar 2019-2020 eindigend per 31 maart 2020, behalve de hieronder vermelde items.
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In mei 2020 heeft de IASB IFRS 16 Leaseovereenkomsten gewijzigd om huurders te ontlasten van de toepassing van de
IFRS 16 regels omtrent lease wijzigingen bij huurconcessies die direct voortvloeien uit de COVID-19-pandemie, zoals
huuruitstel en tijdelijke huurverlagingen. De wijziging is van kracht per 1 juni 2020, maar om ervoor te zorgen dat de
vrijstelling beschikbaar is wanneer deze het meest nodig is, kunnen huurders de wijziging onmiddellijk toepassen in elke
jaarrekening, hetzij tussentijds, hetzij jaarlijks, die nog niet voor uitgifte is goedgekeurd. Greenyard heeft de facultatieve
vrijstelling niet toegepast en heeft de huurconcessies in overeenstemming met IFRS 16 verwerkt.

Verder zijn de volgende wijzigingen en herzieningen van bestaande standaarden van toepassing geworden:

e Aanpassingen van IAS 1 en IAS 8 Definitie van materieel;

e Aanpassingen van IFRS 3 Bedrijfscombinaties;

e Aanpassingen aan IFRS 9, 1AS 39 en IFRS 7 Hervorming van de Referentierentevoeten;
e  Aanpassing van referenties naar het Conceptueel kader in IFRS standaarden.

Deze wijzigingen hadden weinig tot geen invloed op de verkorte geconsolideerde tussentijdse financiéle jaarrekening, met
uitzondering van de wijzigingen van IFRS 3, die ertoe zouden kunnen leiden dat meer toekomstige overnames als activa

verwervingen worden verwerkt.

De Groep heeft niet geopteerd voor de vervroegde toepassing van volgende nieuwe of gewijzigde standaarden en
interpretaties, welke uitgevaardigd werden maar nog niet van kracht zijn op datum van de goedkeuring van deze verkorte

tussentijdse geconsolideerde jaarrekening:

e Aanpassingen aan IAS 1 Presentatie van de jaarrekening: classificatie van verplichtingen als kortlopend of
langlopend (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2022, maar nog niet goedgekeurd binnen de Europese
Unie);

e IFRS 17 Verzekeringscontracten (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2021, maar nog niet goedgekeurd
binnen de Europese Unie).

Op dit ogenblik verwacht de Groep niet dat de eerste toepassing van deze standaarden en interpretaties een beduidend
effect zal hebben op de jaarrekening van de Groep tijdens de periode van eerste toepassing.

4.Continuiteitsbasis

Twee jaar geleden, in het boekjaar AY 18/19 kende de winstgevendheid van Greenyard een plotse, beduidende terugval,
voornamelijk te wijten aan een veranderend retaillandschap en een verregaande terugroepactie van bevroren producten.
Deze gebeurtenissen hebben onzekerheid met zich meegebracht aangaande de liquiditeit en de bankconvenanten

omwille van stijgende schulden en het verminderde vertrouwen van de belangrijkste stakeholders.

Het senior management werd gereorganiseerd en versterkt en er werd een uitgebreid transformatieplan ontwikkeld en
geimplementeerd. De focus lag op drie pijlers: de ontwikkeling van lange termijn-commerciéle relaties, het realiseren van

kostenefficiénties en besparingen, en het afstoten van niet-strategische of slecht presterende activa. In elk van deze
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domeinen werden aan een gestaag tempo belangrijke successen behaald in lijn met of zelfs boven de hoge ambitie van

het plan.

Als gevolg hiervan weerspiegelde de financiéle prestaties eind boekjaar AY 19/20 duidelijk de succesvolle implementatie
en het duurzame herstel van de winstgevendheid en het genereren van cash. De aangepaste EBITDA (pre-IFRS 16) steeg
aanzienlijk van € 64,5m in boekjaar AY 18/19 tot € 95,7m in boekjaar AY 19/20, en daalde de schuldgraad van 7,1x naar

4,4x. Ook werd er een plannen gemaakt voor verdere verbetering.

Dankzij deze vooruitgang heeft het bankensyndicaat hun geloof in een zelfstandige afbouw van de schulden door de Groep
bevestigd. De onderneming verkreeg op 15 november 2019 een waiver tot 22 december 2021, wanneer de voornaamste
kredietfaciliteiten aflopen. Aan deze waiver zijn beperkte voorwaarden verbonden (zie jaarverslag maart 2020) waaraan

de voorbije periode ruimschoots werd voldaan.

In H1 20/21 kwam het herstel verder tot stand, wat leidde tot een LTM aangepaste EBITDA van € 103,3m die naar
verwachting tegen het einde van het jaar zal stijgen naar het hogere eind van de € 106-110m verwachting. Bovendien
daalde de schuldgraad van 4,4x tot 3,9x eind september 2020 en zal die naar verwachting verder dalen tegen maart 2021.

Volgende factoren zijn de belangrijkste uitdagingen aangaande de beoordeling van de continuiteit van de Groep:

(i) Deverdererealisatie van het transformatie- en businessplan van Greenyard met de daarbij horende toekomstige
EBITDA- en werkkapitaalniveaus en het behoud van een vereist liquiditeitsoverschot;

(i) Het bekomen van een tijdige en gezonde nieuwe financiering voor de afloop van de voornaamste
kredietfaciliteiten op 22 december 2021;

(iii) Het uitblijven van ongunstige omstandigheden die, buiten de controle van de Onderneming, de financiéle
prestaties wezenlijk zouden kunnen beinvloeden of zouden kunnen leiden tot het niet voldoen aan de
voorwaarden of tot een vervroegde terugbetaling onder de huidige financi€le overeenkomsten (zulke
omstandigheden zouden kunnen zijn: een destructieve escalatie van de COVID-19-pandemie, gebeurtenissen
die de change of control clausules zouden initiéren, wezenlijk nieuwe ongunstige regelgevingen, handels- en

marktvoorwaarden, enz....).

Het niet realiseren van bovenstaande uitdagingen kunnen individueel of gezamenlijk leiden tot een significante
onzekerheid en kunnen de beoordeling onder continuiteit wezenlijk beinvioeden indien de Onderneming er niet in zou

slagen om tijdig herstelmaatregelen te implementeren.

Op basis van de op heden beschikbare informatie, het succesvolle herstel van de afgelopen 1,5 jaar, de huidige financiéle
prestaties, en de voorspoedige vooruitzichten is de bedrijfsleiding en de Raad van Bestuur ervan overtuigd dat Greenyard
zal voldoen aan de financiéle verplichtingen, de bovenstaande uitdagingen aankan en dat eventuele wezenlijk ongunstige
omstandigheden onwaarschijnlijk zijn. Indien nodig, zullen bijkomende acties voorgesteld worden om de situatie bij te

sturen.

De Onderneming heeft de intentie om de schuldgraad verder af te bouwen tot bijna 3,0x op basis van haar operationele
cashgeneratie tegen maart 2022 en minder dan 3,0x daarna. Aangezien de belangrijkste kredietfaciliteiten aflopen op 22
december 2021, is het Uitvoerend Management begonnen met het bepreken van concrete opties voor herfinanciering met
zijn relatiebanken en andere financiéle belanghebbenden. Op basis van de voortgang en positieve feedback is
management van mening dat een nieuwe financiering op tijd zal worden gerealiseerd tegen de heersende
marktomstandigheden.

De conclusie van de bedrijfsleiding en de Raad van Bestuur is dat de tussentijdse geconsolideerde jaarrekening kan
opgemaakt worden in de veronderstelling van continuiteit.
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5.Segmentinformatie

Voor managementdoeleinden, is de Groep georganiseerd in twee operationele segmenten op basis van de activiteiten van
de Groep:

e Het Fresh segment is een wereldwijde marktleider en leverancier van verse groenten en fruit, bloemen en
planten en de logistiek van versproducten.
e Het Long Fresh segment omvat de Frozen en de Prepared activiteiten:

o  Frozen is een pionier en marktleider die vers geoogste groenten en fruit verwerkt tot
diepvriesproducten die eenvoudig kunnen worden bewaard en geen of nauwelijks tijd kosten om klaar
te maken.

o  Prepared is een wereldwijde speler in vers verwerkte groenten en fruit, champignons en andere

houdbare voedingsproducten die gemakkelijk kunnen worden bewaard en klaar zijn voor consumptie.

Het management beoordeelt de prestaties van de segmenten en alloceert middelen op basis van aangepaste EBITDA en

de omzet.

De activa van een segment omvatten de activa die er rechtstreeks aan toebehoren. De activa en omzet van een segment

worden voorgesteld voor eliminatie van intersegmenttransacties. Verkopen tussen de segmenten zijn gebaseerd op

marktconforme voorwaarden, op een soortgelijke manier als transacties met derden.

S egmentinformatie H1 20/21 Voortgezette activiteiten
Fresh Long Fresh Eliminaties " Niet-gealloceerd ? Geconsolideerd
€000 €000 €000 €000 €000
1.792.472 380.638 -482 = 2.172.628
Omzetaan derden 1.792.241 380.387 = = 2.172.628
Intersegment omzet 231 251 -482 = o
Totaal activa op 30 september 2020 1.222.851 591.938 193.413
S egmentinformatie H1 19/20 Voortgezette activiteiten
Fresh Long Fresh Eliminaties " Niet-gealloceerd @  Geconsolideerd
€'000 €'000 €'000 €'000
1.613.309 356.392 -796 1.968.905
Omzetaan derden 1.612.593 356.312 - - 1.968.905
Intersegment omzet 716 80 -796 - -

Totaal activa op 31 maart 2020 1.249.881 625.867 143.091 1.955.196

M Lange termijn intersegment vorderingen en intersegment deelnemingen worden niet opgenomen in de activa van een segment en worden
dus ook niet opgenomen in de eliminaties.

@ Niet-gealloceerde aangepaste EBITD A omvat aangepaste EBITDA gealloceerd aan corporate. Niet-gealloceerde activa omvatten derivaten,
geldmiddelen en kasequivalenten, aan restricties onderhevige geldmiddelen en overige activa gealloceerd aan corporate.

We verwijzen naar de sectie Belangrijke financiéle informatie voor de reconciliatie van EBIT naar aangepaste EBITDA.
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6.Toelichtingen bij de geconsolideerde winst- en
verliesrekening

6.1.Bedrijfskosten
Bedrijfskosten H1 20/21 H1 1920
€000 €000
Kostprijs van de omzet 1.554.480 1.371.443
Transport 128.139 136.316
Verpakking, opslag en teelt 181.295 176.948
Personeelskosten en kosten tijdelijke arbeidskrachten 138.222 133.492
Overige 26.527 30.548
Kostprijs van de omzet (*) 2.028.664 1.848.747
Bijzondere waardevermindering materiéle vaste activa en activa aangehouden _ 20.500
voor verkoop
Huurkosten 107 345
R eparatie en onderhoud 1.748 1.927
Personeelskosten 72.698 68.777
Nutsvoorzieningen 1.946 1.096
Reis-en representatiekos ten 1.711 3.342
Kantoorkos ten 1.385 1.393
Honoraria 7.630 11.809
Verzekering 1.925 1.282
Informatie- en communicatietechnologie 5.599 5.800
Afschrijvingen 18.214 17.097
Kwaliteit 123 139
Indirecte belastingen 2.663 1.924
Overige 7.794 4.653
Verkoop-, marketing-en distributiekosten & beheers-en administratiekosten 123.543 119.584

TOTAAL 2.152.207 1.997.832

(*) Bevat personeelskosten, afschrijvingen en overige directe bedrijfs kos ten.

Afschrijvingen en waardeverminderingen opgenomen in de kostprijs van de omzet bedragen € 30,8m, tegenover € 31,2m
in dezelfde periode van 2019.

In de eerste helft van het boekjaar 2019 heeft Greenyard een bijzondere waardevermindering van € 7,5m geboekt bij
Greenyard Prepared Netherlands en een reéle waarde aanpassing van € 21,9m met betrekking tot de biologische activa
van Greenyard Flowers UK. Deze werd per 30 september 2019 geclassificeerd als aangehouden voor verkoop en daarna

verkocht.

6.2.0verige bedrijfsopbrengsten/-kosten

Overige bedrijfsopbrengsten/kosten (- H1 20721 H1 19720
€000 €000
Huurinkomsten 845 964
Vergoeding (-)/recuperatie schadelooss tellingen -542 10.069
Verkoop van afval 458 394
Doorrekening kosten 947 908
Winstherlies (-) uit de verkoop van materiéle vaste activa 975 1.102
Resultaat op wijziging in controle van deelnemingen opgenomen volgens de _ 1.375
vermogens mutatiemethode
Resultaat op verkoop van dochterondernemingen 3.023 -
Subsidies 662 167
Overige 148 1.453
TOTAAL 6.517 13.681
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In het voorgaande boekjaar, had de schadeloosstelling voornamelijk betrekking op de verzekeringsopbrengst voor de
brand in de entiteit Greenyard Fresh UK (€ 7,8m).

In juni 2020 heeft Greenyard de verkoop van Greenyard Logistics Portugal afgerond voor een bedrag van € 7,0m en een

winst van € 3,0m gerealiseerd.

6.3.Netto financiéle opbrengst/kost

Netto financiéle opbrengstikost (-) H1 20721 H1 1920
€000 €000
Interestkos ten - retail obligatielening - -1.952
Interestkosten - converteerbare obligatielening -2.337 -2.350
Interes tkos ten - bankleningen -9.147 -11.605
Afschrijving transactiekos ten - retail obligatielening - 23
Afs chrijving transactiekosten - converteerbare obligatielening -299 -282
Afs chrijving conversieoptie -1.303 -1.229
Afs chrijving transactiekosten - termijnlening/ wentelkrediet -530 -530
Interestkosten - factoring -2.934 -2.994
Interes tkosten - renteswaps -15 -408
Interestkosten - Leasing -5.389 -5.377
Overige -69 -123
Interestkosten -22.025 -26.875
Interes topbrengsten 121 356
Interestopbrengsten 121 356
W isselkoerswinstenAverliezen () -789 -186
Reéle waardewinsteniverliezen (-) op renteswaps 6 1
Bank- en overige financiéle opbrengsten/kosten (-) -789 -2.912
Overig financieel resultaat -1.572 -3.097
TOTAAL -23.476 -29.616

De retail obligatielening werd in juli 2019 terugbetaald.

De bank- en overige financiéle kosten voor het halfjaar dat eindigde op 30 september 2019 omvatten de volgende
eenmalige kosten: € 1,9m aan vergoedingen in verband met de vrijstellingsovereenkomsten van de banken (waiver) en €

0,5m afschrijvingen op financiéle activa.

6.4.Belastinglasten/baten

Belastinglasten (-)/baten H1 20/21 H1 1920
€000 €000
Verschuldigde belastingen over de winstvan de periode -5.216 -4.543
Aanpassingen inzake vorige boekjaren 227 271
Verschuldigde belastingen -4.989 -4.272
Opname en terugboeking (- van tijdelijke verschillen 314 5.365

Opname en terugboeking () van uitgestelde belastingvorderingen op belastingverliezen en
verbeurde verliezen
Uitgestelde belastingen 2.461 4.039

2.147 -1.326

De verschuldigde inkomsten belastingen zijn licht gestegen, maar bleven consistent in vergelijking met vorig jaar. Een
netto uitgestelde belastingwinst werd opgenomen in de winst- en verliesrekening, voornamelijk als gevolg van de opname
van bijkomende uitgestelde belastingvorderingen op overgedragen fiscale verliezen, terwijl in het voorgaande jaar
uitgestelde belastingen op bijzondere waardeverminderingen van activa een significante impact hadden op het effectieve

belastingtarief.
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7.Toelichting bij de geconsolideerde balans

7.1.Materiéle vaste activa

Materiéle vaste activa dalen met € 6,9m tijdens het eerste halfjaar van het boekjaar en zijn het gecombineerde effect van
€ 20,0m aanschaffingen, gecompenseerd door (i) € 21,8m afschrijvingen, (ii) € 2,6m verkoop van Greenyard Logistics

Portugal en (iii) € 2,5m afname als gevolg van kleinere desinvesteringen en wisselkoersschommelingen.

De aanschaffingen bestaan voornamelijk uit activa in aanbouw (€ 10,8m), installaties, machines en uitrusting (€ 4,5m) en

meubilair en rollend materieel (€ 4,4m).

7.2.Goodwill

De Groep test goodwill jaarlijks op bijzondere waardeverminderingen, en telkens wanneer er een aanwijzing zou zijn die
wijst op een mogelijke bijzondere waardevermindering. De Groep test op bijzondere waardeverminderingen van goodwill

middels bedrijfswaardeberekeningen op basis van de contante waarde van verwachte kasstromen.

Per 30 september 2020 stelde het management een positieve evolutie in de marktkapitalisatie vast (€ 228,5m tegenover
€172,6m op 31 maart 2020), beschouwde ze de COVID-19 pandemie risico’s als laag (zie ook hoofdstuk 2 hierboven) voor
Greenyards’ activiteiten en concludeerde dat er geen omstandigheden zijn die aangeven dat de boekwaarde van de
goodwill mogelijks is overgewaardeerd. Bijgevolg zijn de bijzondere waardevermindering analyses zoals vermeld in het

jaarverslag eindigend per 31 maart 2020 nog steeds geldig.

7.3.0verige immateriéle vaste activa

De daling van de overige immateriéle activa met € 5,2m tijdens het eerste halfjaar van het boekjaar heeft voornamelijk

betrekking op de afschrijvingen (€ 10,0m), gedeeltelijk gecompenseerd door investeringen (€ 5,1m).

7.4.Recht op gebruik activa

Tijdens de eerste 6 maanden van het boekjaar 2020 stegen de recht op gebruik activa met € 3,3m, voornamelijk als gevolg
van € 26,9m aanschaffingen, grotendeels gecompenseerd door € 17,3m afschrijvingen en € 5,3m verkoop van Greenyard
Logistics Portugal.

7.5.Verplichtingen voor pensioenen en personeelsbeloningen

De Groep heeft de actuariéle veronderstellingen die in het Financieel Verslag van maart 2020 zijn toegepast,
herbeoordeeld. De disconteringsvoet van 1,85% in maart 2020 was relatief hoog als gevolg van de paniek op de markten
wegens de COVID-19-uitbraken. Sindsdien hebben overheden en centrale banken actie ondernomen en zijn de
disconteringspercentages opnieuw gedaald en paste Greenyard een disconteringspercentage van 0,85% toe per 30
september 2020. De lagere disconteringsvoet leidt tot een toename van de verplichtingen inzake personeelsbeloningen
met € 3,0m.
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7.6.Rentedragende leningen

Rentedragende leningen op 30 september Binnen het jaar Tussen 1 en 5§ jaar Na 5 jaar
2020 €'000 €'000 €'000
Bankleningen 64.838 338.113 - 403.952
Converteerbare obligatielening - 120929 - 120.929
Negatieve banksaldi 1.394 - - 1.394
TOTAAL 66.232 460.043 - 526.275
Rentedragende leningen per 31 maart 2020 Binnen hetjaar Tussen 1en 5 jaar NEXENEED

€000 €000 €'000
Bankleningen 76.816 352.887 - 429.702
Converteerbare obligatielening - 119.327 - 119.327
Negatieve banksaldi 1.077 - - 1.077
TOTAAL 77.893 472.214 - 550.107

Bankleningen

De Facilities Agreement omvat een termijnlening voor een nominaal bedrag van € 150,0m en een wentelkrediet voor een
nominaal bedrag van € 328,5m.

Voor de termijnlening geldt een interestmarge tussen 1,50% en 3,75%, die gebaseerd is op de schuldratio. De uitstaande
positie van de termijnlening per 30 september 2020 bedraagt € 114,0m. Aan het wentelkrediet is een interestmarge
tussen 1,25% en 3,50% gekoppeld, die gebaseerd is op de schuldratio. Op € 85,5m geldt een PIK-rente van 1,5%.

Korte termijnbankleningen variéren in functie van de kasstroom gegenereerd uit bedrijfsactiviteiten, werkkapitaal-
behoeften en de opname van factoring. De uitstaande positie van het wentelkrediet per 30 september 2020 bedraagt €
289,5m. De Groep beschikt ook over bilaterale faciliteiten met individuele financiéle instellingen voor een bedrag van €
13,0m (€ 12,8m per 31 maart 2020), waarvan € 2,8m gebruikt werd per 30 september 2020.

Op basis van de toestemmingsovereenkomst per 15 november 2019, wordt er afgezien van de convenanten van de
Facilities Agreement tot 22 december 2021. De belangrijkste voorwaarden voor deze vrijstelling zijn:

e Terugbetaling van €85,5m in wentelfaciliteiten tegen 31 maart 2021, waarvan € 32,0m reeds terugbetaald per
30 september 2020 en € 3,0m begin oktober 2020 werd terugbetaald;

e  Minimaal aangepast EBITDA-niveau op basis van 85% van een aan de kredietverlenende banken verstrekt
businessplan, maandelijks getest op een voortglijdende basis van 12 maanden, op kwartaalbasis getest nadat
aan de vorige voorwaarde is voldaan;

e Minimale liquiditeit welke een headroom van € 20,0m vereist aan het eind van de maand, twee keer op 12
maanden tijd mag de headroom lager dan € 20,0m zijn, maar nooit lager dan € 10,0m. Deze twee keren mogen

niet in twee opeenvolgende periodes vallen.

Alle voorwaarden zijn tot op heden voldaan en zullen naar verwachting in de komende periode ook worden vervuld.

Obligatieleningen

Dit betreft de converteerbare obligatielening uitgegeven in december 2016 met een nominale waarde van € 125,0m en

een vaste coupon van 3,75%.
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Reéle waarde van leningen

Financiéle activa en verplichtingen per klasse en categorie 30 september 2020 Nettoboekwaarde Reéle waarde

€'000 €'000
Basisschuldinstrument van de converteerbare obligatielening 120.929 113.703
Bankleningen 403 952 408 364
Financigle activa en verplichtingen per klasse en categorie 31 maart 2020 Nettoboekwaarde Reéle waarde

€'000 €'000
Basisschuldinstrument van de converteerbare obligatielening 119.327 86.875
Bankleningen 428702 431872

Controlewijziging

De volgende overeenkomsten treden in werking, ondergaan wijzigingen of lopen af in geval van controlewijziging over de

Onderneming:

e De Senior Facilities Agreement oorspronkelijk van 22 december 2016, zoals van tijd tot tijd gewijzigd en/of
geherformuleerd en meest recentelijk op 20 november 2018, gesloten tussen, onder andere, Greenyard en
bepaalde van haar dochterondernemingen die daarin worden genoemd als original borrowers en/of original
guarantors, BNP Paribas Fortis SA/NV, KBC Bank NV, ING Belgium SA/NV, Belfius Bank NV/SA, ABN AMRO Bank
NV en Codperatieve Rabobank U.A. als arrangers, de financiéle instellingen die daarin worden genoemd als
original lenders en ING Bank N.V. als agent en security agent;

e De Intercreditor Agreement oorspronkelijk van 22 december 2016, gesloten tussen, enerzijds, ING Bank N.V. als
senior agent en security agent, de daarin opgesomde financiéle instellingen als senior lenders, ING Belgium NV/SA,
BNP Paribas Fortis NV/SA en KBC Bank NV als senior arrangers, Greenyard als Onderneming, de daarin
opgesomde vennootschappen als intra-group lenders en bepaalde dochterondernemingen van Greenyard als
originele debtors; en

e De Subscription Agreement van 8 december 2016 met betrekking tot de € 125m 3,75% converteerbare obligaties
die gesloten werd tussen Greenyard Fresh NV en Greenyard NV, enerzijds, en Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Frankfurt Branch en BNP Paribas Fortis SA/NV als Joint Global Coordinators en Bank Degroof Petercam SA/NV,
KBC Bank NV, Daiwa Capital Markets Europe Limited als Joint Bookrunners, anderzijds.

/29



30/

8.Diverse elementen

8.1.Dochterondernemingen, geassocieerde ondernemingen, joint ventures en
investeringen geboekt aan kostprijs

De moedermaatschappij van de Groep is Greenyard NV, gelegen te Sint-Katelijne-Waver, Belgi€. De
dochterondernemingen, geassocieerde ondernemingen, joint ventures en investeringen geboekt aan kostprijs van de

groep per 30 september 2020 zijn identiek aan deze opgenomen in het jaarverslag per 31 maart 2020, behalve:

e Injuni 2020 werd de verkoop van Greenyard Logistics Portugal afgesloten voor een bedrag van € 7,0m en werd
een winst van € 3,0m gerealiseerd — de impact van de desinvestering op de activiteiten en financiéle positie is
niet significant;

e LiliCoHungary Kft, die in liquidatie is.
8.2.Buitenbalansverplichtingen
Er zijn geen belangrijke wijzigingen in de buitenbalansverplichtingen ten opzichte van de vorige verslagperiode.

Op 30 september 2020 bedroeg het totale bedrag van de niet langer in de balans opgenomen handelsvorderingen in het
kader van het factoringprogramma € 282,5m (vergeleken met € 353,6m op 31 maart 2020).

8.3.Voorwaardelijke verplichtingen

Er zijn geen significante wijzigingen in de voorwaardelijke verplichtingen ten opzichte van de vorige verslagperiode.

8.4.Verbonden partijen

Er zijn geen significante wijzigingen in de verbonden partijen ten opzichte van de vorige verslagperiode.

8.5.Beschrijving van het risicobeheer

De belangrijkste risico's en onzekerheden voor de resterende maanden van het boekjaar dat eindigt op 31 maart 2021
blijven dezelfde als die beschreven in het vorige jaarverslag op 31 maart 2020.

8.6.Geschillen en vorderingen

Er zijn geen nieuwe belangrijke wijzigingen in de geschillen en vorderingen ten opzichte van de vorige verslagperiode.

8.7.Gebeurtenissen na balansdatum

Er zijn geen belangrijke gebeurtenissen na balansdatum die een grote invloed hebben op de verdere evolutie van de Groep.
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Verklaring met betrekking tot de verkorte tussentijdse geconsolideerde jaarrekening voor de 6 maanden eindigend op 30
september 2020.

Sint-Katelijne-Waver, 13 november 2020

De ondergetekenden verklaren, in naam en voor rekening van Greenyard NV, dat voor zover hen bekend:

e De verkorte tussentijdse geconsolideerde jaarrekening voor de 6 maanden afgesloten op 30 september 2020,
die is opgesteld overeenkomstig de toepasselijke boekhoudkundige standaarden, een getrouw beeld geven van
het eigen vermogen, de balans en van de resultaten van Greenyard NV, en de in de consolidatie opgenomen
dochterondernemingen;

e Het financieel verslag voor de 6 maanden eindigend op 30 september 2020 een getrouw overzicht geeft van de
ontwikkeling, de resultaten en de positie van Greenyard NV, en de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen, evenals een beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de Groep
geconfronteerd wordt.

Ahok BV, vertegenwoordigd door dhr. Koen Hoffman, voorzitter van de Raad van Bestuur
Deprez Invest NV, vertegenwoordigd door dhr. Hein Deprez, co-CEO en bestuurder

MZ-B BV, vertegenwoordigd door dhr. Marc Zwaaneveld, co-CEO

Chilibri BV, vertegenwoordigd door dhr. Geert Peeters, CFO
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VERSLAG VAN DE
COMMISSARIS OVER DE
GECONSOLIDEERDE
JAARREKENING

Verslag inzake de beoordeling van de geconsolideerde tussentijdse financiéle
informatie van Greenyard NV voor de zes maanden eindigend op 30 september
2020

In het kader van ons mandaat van commissaris, brengen wij u verslag uit over de geconsolideerde tussentijdse
financiéle informatie. Deze geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie omvat de geconsolideerde
verkorte staat van financiéle positie op 30 september 2020, de geconsolideerde verkorte winst- en
verliesrekening, het geconsolideerde verkorte overzicht van het totaalresultaat, het geconsolideerde verkorte
mutatieoverzicht van het eigen vermogen en het geconsolideerde verkorte kasstroomoverzicht voor de zes
maanden eindigend op die datum, alsmede selectieve toelichtingen 1 tot 8.

Verslag over de geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie

Wij hebben de becordeling uitgevoerd van de geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie van
Greenyard NV (“de vennootschap”) en haar dochterondernemingen (samen “de groep”), opgesteld in
overeenstemming met de internationale standaard IAS 34, "Tussentijdse financiéle verslaggeving” zoals
aanvaard door de Europese Unie.

De totale activa in de geconsolideerde verkorte staat van financiéle positie bedragen 1 950 580 (000) EUR en
de geconsolideerde winst (aandeel van de groep) van de periode bedraagt 755 (000) EUR.

De raad van bestuur is verantwoordelijk voor het opstellen en de getrouwe weergave van deze geconsolideerde
tussentijdse financiéle informatie in overeenstemming met de internationale standaard IAS 34, "Tussentijdse
financiéle verslaggeving” zoals aanvaard door de Europese Unie. Onze verantwoordelijkheid bestaat erin een
conclusie over de geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie te formuleren op basis van de door ons
uitgevoerde beoordeling.

Reikwijdte van de beoordeling

We hebben onze beoordeling uitgevoerd overeenkomstig de internationale standaard ISRE 2410, "Beoordeling
van tussentijdse financiéle informatie”, uitgevoerd door de onafhankelijke auditor van de entiteit. Een dergelijke
beoordeling van tussentijdse financiéle informatie bestaat uit het verzoeken om inlichtingen, in hoofdzaak bij de
personen verantwoordelijk voor financién en boekhoudkundige aangelegenheden, alsmede uit het uitvoeren van
cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een becordeling is aanzienlijk geringer
dan die van een overeenkomstig de internationale controlestandaarden (International Standards on Auditing)
uitgevoerde controle. Om die reden stelt de becordeling ons niet in staat de zekerheid te verkrijgen dat wij
kennis zullen krijgen van alle aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een controle
mogelijk worden onderkend. Bijgevolg brengen wij geen controle-oordeel tot uitdrukking over de
geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie.

Conclusie

Gebaseerd op de door ons uitgevoerde beoordeling, kwamen er geen feiten onder onze aandacht welke ons
doen geloven dat de geconsclideerde tussentijdse financiéle informatie van Greenyard NV niet, in alle materiéle
opzichten, is opgesteld overeenkomstig de internationale standaard IAS 34, "Tussentijdse financiéle
verslaggeving” zoals aanvaard door de Europese Unie.
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Benadrukking van een bepaalde aangelegenheid

We vestigen de aandacht op toelichting 4 "Continutteit” van de geconsolideerde tussentijdse financiéle
informatie, waann de bestuurders verdere toelichting geven bij de liquiditeitspositie, de schuldgraad en de
beoogde herfinanciering. De maatregelen en voorwaarden, samen met de overige elementen die deel uit
maken van toelichting 4 zijn een aanwijzing dat een van materieel belang zijnde onzekerheid bestaat die
significante twijfel kan deen rijzen over de megelijkheid van de vennootschap om haar continuiteit te
handhaven. Onze conclusie is niet aangepast met betrekking tot deze aangelegenheid.

Getekend te Gent.

De commissaris

Digitally signed by
’ Signed By Kurt Dehoorne | Signature)
vt E"‘,L&WM. Signing Time: 16-Mow-2020 | 11:28 CET

©: BE
lzsuer; Citizen CA
ED8861CERC2E4DE28D0CRE212C504 CEE
Deloitte Bedrijfsrevisoren CVBA

Vertegenwoordigd door Kurt Dehoorne
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CAPEX
EBIT
WPA
IRS

Liquiditeit

Schuldgraad

Netto financiéle schuld (NFD)

Nettoresultaat

Aanpassingen

Aangepaste EBITDA

LTM
LTM aangepaste EBITDA

Werkkapitaal

AY 20/21
AY 19/20
H120/21

H119/20

Investeringen
Operationeel resultaat
Winst per aandeel
Interest rate swap

Vlottende activa (incl. activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop)/
kortlopende verplichtingen (incl. verplichtingen verbonden aan activa

geclassificeerd als aangehouden voor verkoop)
NFD/LTM aangepaste EBITDA

Rentedragende schulden (aan nominale waarde) voor de impact van IFRS 16 vanaf
boekjaar 19/20, verminderd met derivaten, geldbeleggingen, geldmiddelen en

kasequivalenten en aan restricties onderhevige geldmiddelen
Winst/verlies (-) voor de periode uit voortgezette activiteiten

Aanpassingen zijn éénmalige kosten en inkomsten die naar het oordeel van het
management toegelicht dienen te worden omwille van hoegrootheid of recurrentie.
Zulke elementen worden opgenomen in de geconsolideerde winst- en
verliesrekening in de relevante kostencategorie, maar afzonderlijk beschreven in
het hoofdstuk Kerncijfers waar EBIT naar aangepaste EBITDA gereconcilieerd wordt.
Transacties die aanleiding kunnen geven tot aanpassingen zijn voornamelijk
herstructureringen en reorganisaties, waardeverminderingen, desinvesteringen
van activa of investeringen, claims, IFRS 3 accounting en fusie en overname —

projecten en het effect van versnelde terugbetaling van bepaalde financiéle schuld.

EBIT gecorrigeerd voor afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen
exclusief aanpassingen, en exclusief EBIT gecorrigeerd voor afschrijvingen en
bijzondere waardeverminderingen van beéindigde activiteiten van beperkte
omvang (niet in het domein van IFRS 5) en vanaf AY 19/20 ook exclusief de impact
van IFRS 16.

Laatste 12 maanden
Laatste 12 maanden aangepaste EBITDA, gecorrigeerd voor overnames

Werkkapitaal is de som van de voorraden, handels- en overige vorderingen (vast en
vlottend) en handels- en overige schulden (op ten hoogste één jaar). In dit opzicht
worden handels- en overige vorderingen gecorrigeerd voor (financiéle)
langetermijnvorderingen en verkregen interestopbrengsten en worden handels- en
overige schulden gecorrigeerd voor toe te rekenen interestkosten en te betalen
dividend.

Boekjaar eindigend per 31 maart 2021
Boekjaar eindigend per 31 maart 2020
Eerste helft van het boekjaar eindigend op 31 maart 2021

Eerste helft van het boekjaar eindigend op 31 maart 2020



Over Greenyard

Greenyard (Euronext Brussels: GREEN) is een globale marktleider in verse,
vriesverse en bereide groenten & fruit, bloemen & planten. Greenyard bedient
een klantenbasis die onder andere de belangrijkste retailers in Europa omvat
en biedt efficiénte en duurzame oplossingen voor klanten en leveranciers door
een aanbod van superieure producten, marktleidende innovaties,

operationele uitmuntendheid en een uitstekende dienstverlening.

Onze visie is mensen helpen gezonder te leven door hen te laten genieten van
groenten en fruit op elk moment, op een makkelijke, snelle en aangename

manier, met respect voor de natuur.

Greenyard telt ca. 9.000 werknemers en is actief in 23 landen wereldwijd.
Greenyard beschouwt haar werknemers en de relaties met haar belangrijkste
klanten en leveranciers als haar belangrijkste activa die haar in staat stellen

een omzet van ca. € 4 miljard op jaarbasis te realiseren.

Greenyard NV / Strijbroek 10/ 2860 Sint-Katelijne-Waver / Belgié

www.greenyard.group

for a healthier future
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